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LeanVal

ATHENA Ul FONDS: WER STEHT HINTER DEM FONDSKONZEPT? ASSET MANAGEMENT
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LeanVal

ATHENA Ul FONDS: ERTRAGE AUS AKTIENMARKTSCHWANKUNG ASSET MANAGEMENT
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[ Ziel: Negativ behaftete Aktienmarktschwankung in Ertrage umwandeln }

Quelle: LeanVal Asset Management AG, Bloomberg, eigene Berechnungen. Stand: 30.12.2024. S&P 500 in USD
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ATHENA Ul FONDS: WIE ERREICHT DER FONDS DAS ZIEL? ASSETNANAGEVENT

Fondsstruktur aus zwei Teilen Performanceziel

GELDMARKTINVESTMENT GELDMARKT (AKTUELL 2,0 % P.A)
ALS BASIS
+
@ o OPTIONSSTRATEGIE (OVERLAY) 200 BASISPUNKTE PRO IAHR
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[ Zielerreichung durch Zins + Marktschwankung als Renditequellen J

Quelle: Universal Investment, LeanVal Asset Management AG.
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ATHENA OVERLAY: WIE WIRD MARKTSCHWANKUNG IN RENDITE UMGEWANDELT? ASSETMARAGEMENT
AUSZAHLUNGSPROFIL GRUNDSTRUKTUR POSITIONSBEISPIEL GRUNDSTRUKTUR
© KEINE MARKTBEWEGUNG ODER STEIGENDER S&P 500 +1X KAUF PUT OPTION STRIKELEVEL 6000
VERLUST DER EINGESETZTEN PRAMIE VON CA. 10 BP LEVEL OBERER KORRIDORGRENZE
@®® MARKTKORREKTUR i -3X VERKAUF PUT OPTION STRIKELEVEL 5500
MARKT FALLT IN DEN KORRIDOR, GEWINNE KONNEN REALISIERT WERDEN LEVEL MAXIMALER PROFITABILITAT
VERLAUF S&P 500 VERLAUF S&P 500

OO RISIKOSZENARIO - MARKTCRASH VERLUSTBEGINN DER STRUKTUR = 5250
MARKT FALLT UNTER DEN KORRIDOR IN EINEN UNPROFITABLEN BEREICH LEVEL UNTERE KORRIDORGRENZE | UNPROFITABLER BEREICH

[ Prognosefreie Korridorstrukturen konnen Marktschwankung in Rendite umwandeln }

Quelle: LeanVal Asset Management AG, eigene Darstellung. Schaubild dient der exemplarischen Darstellung. Die tatsachliche Umsetzung in der Praxis kann davon abweichen. 5
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ATHENA OVERLAY: WIE WIRD MARKTSCHWANKUNG IN RENDITE UMGEWANDELT? ASSET MARAGENENT
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IMPLEMENTIERUNG MIT EINER AKTIVE STEUERUNG UND FLEXIBLE _ INNERHALB DES ZIELKORRIDORS IMMER FUNF KORRIDORE
LAUFZEIT VON BIS ZU FUNF WOCHEN ANPASSUNG DER KORRIDORGRENZEN KONNEN GEWINNE REALISIERT WERDEN PARALLEL GEOFFNET
PRAMIENAUSGABE VON WENIGEN KORRIDORADJUSTIERUNG WENN UNTERE OBERHALB DES KORRIDORS VERFALLT 52 CHANCEN PRO JAHR
BASISPUNKTEN ZUR EROFFNUNG GRENZE ANGELAUFEN WIRD DIESER WERTLOS

Systematischer Investmentprozess ohne Timing oder Prognosen

Quelle: LeanVal Asset Management AG, eigene Darstellung. Schaubild dient der exemplarischen Darstellung. Die tatsdchliche Umsetzung in der Praxis kann davon abweichen.



@ LeanVal
ATHENA OVERLAY: ERGEBNISSE DER EINGESETZTEN GRUNDSTRUKTUR (OHNE ABSICHERUNGEN) ASSET MANAGEMENT
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[ Grundstruktur liefert Ertrage aus Marktschwankung bei kontrolliertem Risiko ]

Quelle: LeanVal Asset Management AG. Stand: 30.05.2025. Daten und Kennzahlen beziehen sich auf die Optionskomponente exklusive dem Anleihecollateral des Athena Ul Fonds (ISIN: DEOOOAOQ2SF3) exklusive der 20%igen passiven Allokation in einen S&P 500 Index
Future. Alle Zahlen brutto in EUR, nach Handelskosten jedoch exklusive Gebiihren oder administrativer Kosten. Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar. 7
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ATHENA OVERLAY: WIE WIRD MARKTSCHWANKUNG IN RENDITE UMGEWANDELT? ASSET MANAGEMENT

ABSICHERUNG I: TAIL-ABSICHERUNG ABSICHERUNG I1: PRAMIEN-ABSICHERUNG

: 0 SYSTEMATISCHE PRAMIEN-ABSICHERUNG :
! SCHUTZ GEGEN DAUERHAFT KORREKTURLOS STEIGENDE MARKTE !

(© KEINE MARKTBEWEGUNG ODER STEIGENDER S&P 500 (© KEINE MARKTBEWEGUNG ODER STEIGENDER S&P 500
VERLUST DER EINGESETZTEN PRAMIE VON CA. 10 BP VERLUST DER EINGESETZTEN PRAMIE VON CA. 10 BP

®@MARKTKORREKTUR ) @@ MARKTKORREKTUR )
MARKT FALLT IN DEN KORRIDOR, GEWINNE KONNEN REALISIERT WERDEN MARKT FALLT IN DEN KORRIDOR, GEWINNE KONNEN REALISIERT WERDEN

VERLAUF S&P 500 VERLAUF S&P 500

I OO RISIKOSZENARIO - MARKTCRASH I OOORISIKOSZENARIO - MARKTCRASH
MARKT FALLT UNTER DEN KORRIDOR IN EINEN UNPROFITABLEN BEREICH MARKT FALLT UNTER DEN KORRIDOR IN EINEN UNPROFITABLEN BEREICH

: @ SYSTEMATISCHE TAIL-ABSICHERUNG ! SYSTEMATISCHE TAIL ABSICHERUNG
: BEGRENZUNG DES UNPROFITABLEN BEREICHES 1 BEGRENZUNG DES UNPROFITABLEN BEREICHES

Optimierung des Auszahlungsprofils der Grundstruktur durch zwei Absicherungen

Quelle: LeanVal Asset Management AG, eigene Darstellung. Schaubild dient der exemplarischen Darstellung. Die tatsachliche Umsetzung in der Praxis kann davon abweichen.
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ZIEL ERREICHT? ERGEBNISSE DES ATHENA Ul FONDS (ISIN: DEOOOA0Q2SF3) ASSETMANAGEENT

MONATLICHE ERGEBNISSE ATHENA UI RETAIL-KLASSE I (ISIN: DEOO0AOQ2SE3)
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Konstant negative Aktien- & Erholungsbewegung an den Schwankende Crash
Anleihemarkte Aktienmarkten Aufwartsbewegung

Quelle: Universal Investment, LVAM AG; Datenbasis von 01.01.2022 - 30.05.2025. Performancezahlen des Athena Ul Fonds (DEO00A0Q2SF3). Kennzahlen beziehen sich auf einen Zeitraum von 3 Jahren.
Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar. Hinweise zur Auswirkung von Gebiihren, Provisionen und anderen Entgelten auf die Wertentwicklung entnehmen Sie bitte dem 9
Disclaimer.
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NEUER SCHWESTERFONDS: LOSUNG FUR BENCHMARKORIENTIERTE INVESTOREN ASSETMANAGEMENT
ATHENA Ul FONDS ATHENA ENHANCED US EQUITY
GELDMARKTINVESTMENT - AKTIENINVESTMENT
&
ATHENA OVERLAY ATHENA OVERLAY
o 1:1 UMSETZUNG ~—

Zweite Zugangsform zur Athena Strategie Uber neu gestarteten Schwesterfonds
LeanVal Enhanced US Equity

Quelle: LeanVal Asset Management AG. Stand: 30.05.2025. 10



ATHENA Ul FONDS: MARKTSCHWANKUNG POSITIV NUTZEN

LeanVal

ASSET MANAGEMENT

/ Athena Ul Fonds

Anleihen + Athena
Marktneutrale Ertrage

)—0 Athena Overlay

100% EUR Geldmarkt

.

~

/

Ich bedanke mich fiir lhre Aufmerksamkeit!

11



Informationen & Disclaimer & Kontakt




ATHENA Ul: INVESTITIONSMOGLICHKEITEN

LeanVal

ASSET MANAGEMENT

FONDSPARAMETER
KVG:

Depotbank:
Ertragsverwendung:
Wahrung:

Liquiditat:

ISIN:
Mindestinvestition:
Management Fee:
Performance Fee:
SRRI:

Vertriebszulassung

Universal Investment GmbH

BNP Paribas Securities Services Frankfurt

Ausschiittend
EUR

Borsentéaglich

| KLASSE
DEOOOAOQ2SF3
1 Anteil

0,95% p. a.

V KLASSE
DEO00A2QCX37
1 Mio. Euro
0,50% p. a.

20% mit High-Water-Mark (beide Klassen)

3

2

S KLASSE

DEO00A40DBV9
10 Mio. Euro
0,85% p. a.
Keine

3

Deutschland | Osterreich | Weitere Lénder auf Anfrage
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Der Risiko- Ertragsindikator SRRI beruht auf historischen Daten; eine Vorhersage kiinftiger Entwicklungen ist damit nicht méglich. Die Einstufung des Fonds kann sich kiinftig &ndern und stellt keine Garantie dar. Auch ein Fonds, der in Kategorie 1 eingestuft wird, stellt keine
vollig risikolose Anlage dar. Weitere Informationen und Dokumente kénnen auf der Homepage der KVG eingesehen werden: https://fondsfinder.universal-investment.com/ Stand 30.12.2024

13



LeanVal

ATHENA ENHANCED US EQUITY — INVESTMENTMOGLICHKEITEN ASSET MANAGEMENT

FONDSPARAMETER

KVG: Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG

Ertragsverwendung: Thesaurierend

Typ: Aktienfonds mit Teilfreistellung (min. 51% Aktienquote)

Benchmark: S&P 500 Net Total Return (USD)

Wahrung: usD

Auflagedatum: 3. Méarz 2025 S .
R KLASSE V KLASSE : S KLASSE :

ISIN: DEOOOA40RCX3 DEOOOA40RCY1 : DEOOOA40RCW5 :

Mindestinvestition: 1 Anteil 1 Mio. USD 1 10 Mio. USD !

TER: 1,30% p. a. 0,90% p. a. : 1,10% p. a. :

Performance Fee: 20% der Outperformance ggi. dem S&P 500 : Keine :
Net Total Return (USD) (R und V Klasse) ! :

SRRI: 6 6 : 6 !

Vertriebszulassung Deutschland | Weitere Lander auf Anfrage :_ :

Quelle: LeanVal Asset Management AG. Stand: 30.05.2025 14



ENTWICKLUNGSSCHRITTE DER ATHENA STRATEGIE

LeanVal

ASSET MANAGEMENT

ANMERKUNGEN REFERENZFONDS ATHENA UI

SEIT 2008: Die zugrundeliegende Anlagestrategie des Fonds, welche
die Volatilitatsrisikopramie nutzt, um von Marktschwankung zu
profitieren, hat sich seit der Auflage im Juni 2008 prinzipiell nicht
geadndert.

2018: Eine wesentlichere Anderung der Anlagestrategie war die
Einfihrung von wochentlichen Verfallsterminen der S&P 500
Indexoptionen ab Anfang 2018. Dies erweiterte die zuvor praktizierte
Verwendung von ausschlieBlich einem monatlichen Verfallstermin
am dritten Freitag des Monats, was die Anzahl der Korridore von 12
auf letztlich 52 pro Jahr erhohte.

2022: HINZUNAHME VON ZWEI ABSICHERUNGS-KOMPONENTEN

Im Januar 2022 wurde der Athena Ul Fonds auf das heutige Konzept
umgestellt. Von 2008 bis 2021 wurden im Athena Ul lediglich die
beiden Komponenten Anleihen und Optionskomponente umgesetzt.
Als Absicherung gegen korrekturlos steigende Markte und zur
Glattung der Performance wurde eine Aktienquote von 20% via
Futures hinzugefiigt.

Ab Januar 2022 wurde als zusatzliche Absicherung ebenfalls
festgelegt, dass das Optionsportfolio keine ungedeckten Short
Putoptionen enthalten darf. Das Portfolio besteht seitdem aus
mindestens derselben Anzahl ge- wie verkaufter Optionen. Dadurch
wird sichergestellt, dass selbst bei extremen Marktereignissen das
Risiko des Optionsportfolios limitiert ist.
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FONDSPREISENTWICKLUNG ATHENA Ul FONDS (I-KLASSE)

2018:
_ UMSTELLUNG AUF.
WOCHENTLICHE VERFALLE

2022:
HINZUNAHME VON
ABSICHERUNGS-KOMPONENTEN:

AKTIENQUOTE & VERZICHT AUF
UNGEDECKTE SHORT OPTIONEN

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Quelle: Universal Investment, LVAM AG, Bloomberg; Datenbasis von 23.06.2008 — 30.05.2025. Die Performancedaten basieren auf dem offiziellen Nettoergebnis des Athena Ul Fonds (Retail Klasse DEOOOAOQ2SF3) in Euro.

Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognostizierbar.
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LeanVal
D I SC I_AI M ER ASSET MANAGEMENT

Wenden Sie sich hinsichtlich der jeweils aktuellen steuerlichen Situation an lhren steuerlichen Berater, da sie sich durch Rechtsprechung oder Gesetzgebung &ndern kann. Diese Prasentation dient lediglich als Grundlage fiir ausfiihrliche
Informationsgesprache. Alle in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind allgemeiner Natur, nicht auf die Anforderungen von einzelnen Personen, Unternehmen oder Personengruppen ausgerichtet und dienen ausschlieflich
Informationszwecken. Die Informationen stammen aus 6ffentlich zugénglichen und als zuverlédssig erachteten Quellen. LeanVal Asset Management (LVAM) AG und die mit ihr verbundenen Gesellschaften iibernehmen keinerlei Garantie fir die
Richtigkeit aller Daten sowie eine eventuelle Haftung aus Nachteilen, die direkt oder indirekt aus der Verwendung dieses Dokumentes oder seines Inhaltes entstehen. Die LVAM AG gibt keine ausdriickliche oder stillschweigende
Gewabhrleistung oder Zusicherung ab, dass diese Informationen korrekt oder vollstédndig sind. Die Inhalte werden nur in der jeweils vorliegenden Form bereitgestellt. Die LVAM AG haftet nicht fiir direkte oder indirekte Schaden oder
Folgeschaden im Zusammenhang mit der Verwendung des Dokuments und deren Inhalten, auch wenn die LVAM AG auf die Moglichkeit solcher Schaden hingewiesen wurde.

Die dargestellten Zahlen stellen nur Beispielrechnungen dar; in der Realitdat konnen Gewinne wie auch Verluste deutlich hoher ausfallen. Investitionen in Fremdwahrung unterliegen Kursschwankungen. Kurse und Ertréage kénnen steigen und
fallen. Ertréage der Vergangenheit sind kein Indiz fiir die Zukunft. Alle Informationen, die fiir ein beliebiges Datum oder einen beliebigen Zeitraum vor dem Startdatum bereitgestellt werden, wurden im Wege einer hypothetischen Riickrechnung
(sogenannter ,Back-Test") ermittelt. Eine auf diese Weise ermittelte Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine tats&chliche, sondern eine simulierte und somit hypothetische Wertentwicklung. Die zum Zwecke des Back-Tests
vorgenommenen Berechnungen basieren auf der gleichen oder im Wesentlichen der gleichen Methodik, die bei der Auflegung gilt. Ein Back-Test bedeutet, dass wahrend des Zeitraums des Back-Tests zu keinem Zeitpunkt eine tatsachliche
Anlage moglich war und dass daher jeder Vergleich rein hypothetisch ist. Alle Diagramme und Grafiken werden ausschlieBlich zu Illustrationszwecken zur Verfligung gestellt.

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Prospekt des Fonds und das Basisinformationsblatt/KID, bevor Sie eine endgiiltige Anlageentscheidung treffen. Alle Angaben ohne Gewéhr. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem
aktuellen Verkaufsprospekt, dem jeweils aktuellen Halbjahres- bzw. Jahresbericht und fiir OGAW-Fonds den Wesentlichen Anlegerinformationen. Diese Unterlagen stellen die alleinverbindliche Grundlage einer Zeichnung bzw. eines Kaufs dar.
Bitte beachten Sie, dass die Wertentwicklung des Fonds in der Vergangenheit kein Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung ist und keine Garantie fiir einen Erfolg in der Zukunft bietet. Der angestrebte Ertrag stellt keine garantierte Rendite
dar. Die Verwaltungsgesellschaft kann Vertriebszulassungen einzelner Fonds und Teilfonds jederzeit nach eigenem Ermessen unter Einhaltung der gesetzlichen Vorgaben widerrufen.

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente besonderer nationaler und supranationaler 6ffentlicher Emittenten darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35 % des Wertes des Fonds anlegen. Zu diesen &ffentlichen
Emittenten z&hlen der Bund, die Bundeslénder, Mitgliedstaaten der EU oder deren Gebietskorperschaften, Drittstaaten sowie supranationale 6ffentliche Einrichtungen, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort. Die Gesellschaft darf
hiervon abweichend in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eines oder mehrerer der folgenden Emittenten auch mehr als 35 % des Wertes des Fonds anlegen:

- Die Bundesrepublik Deutschland
Als Mitgliedstaaten der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR sind:
- Vereinigte Staaten von Amerika

©2025 Alle Rechte vorbehalten. Diese Publikation richtet sich ausschlieBlich an professionelle und semiprofessionelle Anleger und ist nicht fiir Privatanleger bestimmt. Die Publikation dient ausschlieRlich Marketingzwecken. Die zur
Verfligung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung oder Beratung. Alle Angaben beruhen auf 6ffentlich zugénglichen Quellen, die wir fiir zuverldssig halten. Eine Garantie fiir die Richtigkeit oder Vollstéandigkeit der Angaben
kénnen wir nicht Gbernehmen, und keine Aussage in dieser Publikation ist als solche Garantie zu verstehen. Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten Meinungen kdénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Angaben zu
historischen Wertentwicklungen erlauben keine Riickschlisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft. Alleinige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen (Basisinformationsblatt und Verkaufsprospekt, der auch die allein
mafgeblichen Anlagebedingungen enthalt, zudem -soweit bereits verfiighar- Jahres- und Halbjahresbericht) zu dem Fonds. Verkaufsunterlagen zum Fonds sind kostenlos in deutscher Sprache unter www.universal-investment.com abrufbar
oder bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft Universal-Investment-Gesellschaft mbH (tiber die Anschrift Europa-Allee 92 — 96, 60486 Frankfurt am Main) zu erhalten. Dies ist kein Angebot oder keine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen
oder Aktien eines Investmentvermdgens. Die dargelegten Informationen sollten nicht als zuverldssig in diesem Sinne erachtet werden, dass sie im Hinblick auf die etwaige Annahme eines Zeichnungsangebots unvollstandig sind und noch
gedndert werden konnen. Eine Zusammenfassung lhrer Anlegerrechte finden Sie auf https://www.universal-investment.com/de/Unternehmen/Compliance/Anlegerrechte/. Zudem weisen wir darauf hin, dass Universal Investment bei Fonds
fur die sie als Verwaltungsgesellschaft Vorkehrungen fiir den Vertrieb der Fondsanteile in EU-Mitgliedstaaten getroffen hat, beschlieBen kann, diese gemalR Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU,
insbesondere also mit Abgabe eines Pauschalangebots zum Riickkauf oder zur Riicknahme samtlicher entsprechender Anteile, die von Anlegern in dem entsprechenden Mitgliedstaat gehalten werden, aufzuheben.
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LeanVal

ASSET MANAGEMENT

LeanVal Asset Management AG | Bleichstralle 52 | D-60313 Frankfurt | Deutschland | +49 (0)69 949488 000 | info@lvam.de | www.lvam.de

Diese Prasentation, die nur an professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien gem. § 67 Abs. 2 und 4 WpHG, libergeben werden darf, stellt kein Angebot und keine Empfehlung dar. Ein rechtlich giiltiges
Angebot kann erst nach Anfrage in Ubereinstimmung mit dem jeweils anzuwendenden Recht und in Verbindung mit dem jeweils aktuellen Fondsprospekt unterbreitet werden. Die ausgegebenen Anteile des
Sondervermogens diirfen nur in Landern zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulédssig ist. Sie sollten, soweit notig, Ihre eigenen unabhéngigen und
kompetenten Rechts- und Finanzberater sowie sonstige professionelle Berater konsultieren, um sicherzustellen, dass jede Entscheidung, die Sie treffen, fiir Sie in Anbetracht Ihrer Ziele, Risikobereitschaft und
sonstigen Umstande sowie lhrer finanziellen Lage geeignet ist. Eine Entscheidung, in ein solches Finanzinstrument zu investieren, sollte nicht auf der Grundlage der in diesem Dokument enthaltenen
Informationen getroffen werden. Potenzielle Anleger sollten erst nach sorgfdltiger Abw&dgung der mit einer Anlage in solche Finanzinstrumente verbundenen Risiken eine Anlage tatigen.

Erstellungsdatum: 3. Juni 2025
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