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Dieser Monatsbericht richtet sich ausschlieBlich an Investment-Professionals Eine Weitergabe
an Privatanleger oder Anlageinteressenten ist aufgrund mangelnder Konformitat mit den
regulatorischen Vorschriften (bspw. unterjahrige Grafiken etc.) nicht zulassig.

Mehrwertphasen Balance Plus
... Sommerpause? Von wegen ...

Wertentwicklung der Anteilsklasse RA (Auflage am 15.12.2020)

Gesamt
2020 1,67% 1,67%
2021 2,73% -0,02% 0,35% 2,25% 0,13% 1,73% 1,14% 1,07% -2,17% 2,50% 0,43% -0,43% 10,05%
2022 -4,72% 0,59% 3,03% -0,52% -2,33% -1,24% 1,78% -0,09% -0,28% -0,57% -1,09% -1,76% -7,17%

2023 0,70%  -0,68%  015%  -0,46% -0,48%  0,08% 1,22% 0,09% 020% -0,43%  0,67% 1,33% 2,92%
2024 0,10%  -0,25%  2,51% 1,55% 0,38% 0,11%  -0,20%  -0,86%  1,62% 0,53%  -0,45% -0,84% | 4,22%

2025 2,33% -1,20%  -1,55%  -3,01% 3,40% 0,84% 2,10% 2,78%
Seit Strategiestart: kumuliert:  30,52% Seit Auflage der Anteilsklasse RA: kumuliert: 14,51%
(am 23.03.2020)  annualisiert:  5,42% {am 15.12.2020) annualisiert: 2,97%

Sehr geehrte Damen und Herren,
liebe Freunde der Mehrwertphasen-Strategie,

“Sell in May" ware in diesem Jahr keine gute Idee gewesen. Der MBplus legte den dritten Monat
in Folge deutlich zu. Uber die letzten drei Monate, also von Anfang Mai bis Ende Juli, hat der
MBplus seinen Anteilspreis um 6,46% gesteigert. Dabei pendelte die Netto-Aktienquote um die
50%-Marke. Der Anleihenanteil im MBplus ist recht gering. Nur eine Handvoll der Zielfonds im
Basis-Portfolio hat handverlesene Anleihen (meist Unternehmensanleihen) im Portfolio.
Geldmarktnahe Anleihen (Restlaufzeit < 1 Jahr) sind vor allem als Colletaral in den Fonds des
Options-Fonds-Portfolio zu finden.

Doch im aktuellen Umfeld ist weniger die Hohe des Aktienanteils als vielmehr die Auswahl der
Aktien (bzw. Aktienfonds) entscheidend. Die in der folgenden Grafik verglichenen Topseller haben
Uber die letzten drei Monate ein Netto-Aktienexposure zwischen 35% und 70% gehabt.
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Ausgerechnet der Fonds mit
dem hochsten Aktienanteil
hat das schlechteste Ergebnis
abgeliefert. Auch seit
Jahresbeginn hat der MBplus
das beste Ergebnis unter den
-|hier verglichenen Fonds.
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(Uber 3 Monate - per 31.07.2025)

Ubrigens: Haben Sie schon mal die neu gestaltete MBplus-Website besucht. Hier gibt es noch ein
paar kleinere Baustellen, aber sie kann sich schon sehen lassen.

Uber die alte URL (mbui.info) werden Sie automatisch weitergeleitet. Sie kénnen aber
inzwischen auch direkt die neue URL (mbplus.info) anwahlen.

Doch weiter mit dem Monatsbericht:

Der Fear & Greed Index, der in sieben Sub-
Indices die Lage an den US-Markten spiegelt,
zeigt nach wie vor extreme Gier ("extreme
greed") an. Die Cashquoten der institutionellen
Anleger sind auf dem niedrigsten Stand seit
langem. Die Kreditfinanzierung von
Aktienkaufen ("Leverage") hat einen Stand
erreicht, der inzwischen das Niveau der
Dotcom-Blase Ubertrifft. Mehr als jedes zehnte
Unternehmen im S&P 500 hat ein KGV > 50.
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Im Vergleich zu den wichtigsten Indices macht
der MBplus durchaus eine gute Figur. Uber die

letzten drei Monate hat er mit deutlich
reduzierter Schwankung die DAX-Entwicklung
erreicht. Die US-Indices sind auf einem
Hohenflug, der nur schwer nachvollziehbar ist
(auch wenn hier noch der Wahrungsverlust des
US-Dollars gegen den Euro in Abzug zu bringen
ist). SchlieBlich agierte der MBplus nur mit einer
Aktienquote von rund 50%.

Welchen Beitrag die in den vier Portfolien des MBplus enthaltenen Zielfonds zum Monatsergebnis
leisteten, zeigt die folgende Ubersicht zur Performance-Attribution:



MBplus-Allokation im Juli 2025 MBplus-Performance-Attribution 07/2025
Minimum Durchschnitt Maximum Anteil an der MBUI-
Performance Performance
BP 30,03% 30,17% 30,33%
OFP 38,55% 38,99% 39,42% 5 2 15: 0'522:
QOFP 1,45 0,58
TAP 0,00% 0,00% 0,00%
TOP 26,10% 26,63% 27,09% iy He: s
. - - TAP 0,00% 0,00%
Cash 4,22% 4,41% 4,65% Cash 0,11% 0,00%
BP = Basis-Portfolio; TOP = Taktisches Oppaortunitits-Portfolio; TAP = BF =Basiz-Portfolio; TOP =Taktisches Opportunitit=—Portfolio; TAP =
Taktisches Absicherungs-Portfolio, OFP = Options-Fonds-Portfolio Taktisches Absicherungs-Portfolio; OFP = Options-Fonds-Portfolio

Im Juli gab es - abgesehen von den Kursentwicklungen - keine einzige Verdnderung der
Allokation.

Kein Fonds des Strategischen Basis-Portfolios (BP) lag zum Monatsende im Minus. Allerdings
konnte sich nur ein Fonds, namlich der "Long/Short-Technologiefonds 2", in der Spitzengruppe
der MBplus-Zielfonds platzieren. Der Fonds hatte nach einer phanomenalen Entwicklung im Marz
und April des Jahres einen kleinen "Schwacheanfall”, der uns allerdings nicht an der Qualitat des
Fonds zweifeln lieB. Nach einem nur kleinen Zuwachs im Juni meldete sich der Fonds nun mit
einem imposanten Monatsplus von 6,19% zurlck. Auf Jahressicht liegt der Long/Short-
Aktienfonds mit unglaublichen 29,11% im Plus. Ein sehr ordentliches Ergebnis erzielte aber auch
der "Contrarian-Value-Aktienfonds 2". Der Fonds, der nur noch von bestehenden Kunden gekauft
werden kann, erwirtschaftete im Juli einen Wertzuwachs von 2,75%. Alle anderen BP-Fonds
bewegten sich in der Spanne von 0,00% bis 1,15%.

Im Options-Fonds-Portfolio (OFP) ist die Normalitat wieder eingekehrt. Es gab wenig Bewegung
an der Volatilitatsfront und dementsprechend auch nur maBige Ergebnisse. Die beiden Fonds, die
von steigender Vola profitieren, waren die Schlusslichter unter den MBplus-Zielfonds. Sie verloren
0,34% bzw. 0,93%. Auf der anderen Seite wurden zwischen 0,19% und 1,31% zum Monatserfolg
beigesteuert. Insgesamt gab es kaum Bewegung.

Die Performance-Schwergewichte waren im Taktischen Opportunitats-Portfolio (TOP)
versammelt. Der "Smart Energy-Aktienfonds 1" fiihrte die TOP-Fonds mit 9,68% Plus an. Die
Themen Blockchain, Next Generation-Schwellenlander und Ristung bzw. Verteidigung
performten mit 6,24%, 5,23% und 4,89%. Die beiden Gold-Fonds lieBen es gemachlicher angehen.
Wir glauben aber (noch) nicht an ein Ende der Gold-Rallye. Selbst wenn der Goldpreis stagnieren
sollte, so werden die Goldminen-Aktien starke Gewinnsteigerungen ausweisen, welche die
Anleger nicht ignorieren werden. Hier ist unserer Meinung nach noch viel Luft nach oben.

Im Taktischen Absicherungs-Portfolio (TAP) gab es liber den ganzen Monat Uberhaupt keinen
Zielfonds.

Hier die Performance aller per Ende letzten Monats allokierten Zielfonds im Uberblick (bitte
beachten, dass die im Laufe des Monats verkauften Fonds in der Grafik per Ende des Monats
nicht mehr enthalten sind):



aktisches Absicherungs-Portfolio

In den Top 5-Positionen zeigen wir Ihnen das Volumen des OFP insgesamt, um auch die vier
nachstplatzierten Fonds noch zeigen zu kdnnen.

Viel hat sich nicht geandert. Allein der "Schroder
GAIA Contour Tech Equity USD" konnte sich ™=
aufgrund der hohen Performance auf Rang vier
vorarbeiten.

> Options-Fonds-Portfolio (38,69%)

> Q-FDS - Global Value Fund EUR | (8,43%)

> Bakersteel Precious Metals (7,76%)

> Schroder GAIA Contour Tech Equity USD (4,22%)
> GANE Value Event (4,14%)

Fiir bestehende Investoren (gemeint sind hier ausschlieBlich Investment-Professionals) legen
wir auf Nachfrage gerne die gesamte Allokation unverschliisselt offen. Schreiben Sie einfach
eine kurze Mail an juergen.dumschat@mbui.info.

Bei allen noch offenen Fragen stehen wir lhnen gerne zur Verfligung, Wenden Sie sich einfach an
einen der drei LORIAC-Kollegen (siehe Kontaktdaten unten). Gerne nehmen wir uns ausfihrlich
Zeit fur lhre Fragen und Anregungen. Bis zum nachsten Monat ... bleiben Sie gesund!

Mit besten GriBen

Jirgen Dumschat
LORIAC Low Risk Asset Control GmbH

Rechtenbacher Str. 18
35510 Butzbach



mailto:juergen.dumschat@mbui.info

Fon: +49 (6033) 74627-0
Fax: +49 (6033) 74627-10
juergen.dumschat@mbui.info

Weitere Informationen und Presseartikel sowie die aktuellen Factsheets zu beiden Anteilsklassen
finden Sie auf der MBUI-Website.

Kontakt LORIAC: Kontakt Vertrieb:
Alexander Querfurth Jiirgen Dumschat Jan Rimpler
Geschéaftsfihrer Geschaftsfuhrer JR FondsBoutiquen
Portfolio-Management Portfolio Management (Externer Vertrieb fur
(Risk Overlay) (Zielfonds-Selektion) die LORIAC GmbH)
alexander.querfurth@mbui.info  juergen.dumschat@mbui.info jr@fondsboutiquen.eu
Fon: 05345/4833 Fon: 06033/74627-11 Fon: 089/88983060

Wichtiger Hinweis:

Diese Mail ist eine ausschlieBlich fir Finanzanlageberater bestimmte Werbeunterlage und dient einzig und
allein Informationszwecken. Die Angaben beruhen auf Quellen, die als zuverlassig eingestuft werden, fur
deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr libernehmen kdnnen. Wir weisen ausdrtcklich
darauf hin, dass dies keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen darstellt.
Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen (Wesentliche
Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt und soweit verdffentlicht, der letzte Jahres- und Halbjahresbericht)
getroffen werden, die auch die allein maBgeblichen Anlagebedingungen enthalten. Die Verkaufsunterlagen
sind Uber die MBUI-Website abrufbar. Die zur Verflgung gestellten Informationen bedeuten keine
Empfehlung oder Beratung. Weder LORIAC noch die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder deren
Kooperationspartner Gbernehmen irgendeine Art von Haftung fiir die Verwendung dieses Dokuments oder
dessen Inhalts..

Impressum Datenschutzerklarung
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