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MBUI - ein Vergleich mit dem | ORIAC
volumenstarksten flexiblen Mischfonds Low Risk Asset Control




Phase 1 vom 23.03.2020 bis 15.12.2020

MEHRWERT IN ALLEN PHASEN
t

Mehrwertphasen Balance

Plus Ul

Auf der MBUI-Website (www.mbui.info) wird die
,Performance seit Strategiestart” gezeigt (in
nebenstehender Grafik in rot gekennzeichnet).
Dabei handelt es sich nicht um einen Backtest,
sondern um die reale Entwicklung einer friheren
MBUI-Anteilsklasse mit exakt gleichen Kosten.
Leider dauerte es bis zum 15.12.2020, bis endlich
die Anteilsklasse RA aufgelegt wurde.
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Am 23.03.2020 startete die unverandert gliltige
Strategie des MBUI.
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Im Zeitraum vom 23.03.2020 bis zum 15.12.2020
erreichte der MBUI ein Plus von 13,97%. Der hier
verglichene flexible Mischfonds erwirtschaftete im
gleichen Zeitraum ein Plus von 13,03%.

85,00

Mehrwertphasen Balance Ul Plus RA (seit Auflage bzw. Start der Strategie)

Y Ay Ay Ay Al

SV gV &V S Y

= P
Sy #\ - Oy Py r y

hp h‘Q 5-9 b:> b-p

v Y Y 4

D N
1'50 ‘,}1 - Ql N-' s-'

D7 O O 07 T 07 .8
A AR AR P

—— Ateilsklasse RA  ss—seit Strategiestart



http://www.mbui.info/

MEHRWERT IN ALLEN PHASEN
Mehrwertphasen Balance Plus Ul

Phase 2 vom 15.12.2020 bis 17.11.2021 -

Am 17.11.2021 erreichte der MBUI-Anteilspreis 115,0 % c o - = 5 c = 0o a I =
seinen vorldufigen Hochststand. Exakt an diesem - = = - = - B . o - Z'I_..f.’
Tag markierte auch der hier verglichene Fonds sein 112.5 % Wertentwicklung seit Auflage J .'
nach wie vor gultiges Allzeithoch. (15.12.2020) bis 17.11.2021 o M/\ | g ‘
Der MBUI war bis Mitte Februar 2021 im Offensiv- 110.0 % VYN VY T
Modus und wurde dann sukzessive vorsichtiger. I_..--"|I .; ;: 44N :
Positionen im Taktischen Opportunitats-Portfolio o friny

. . : 1075 % / at
wurden schrittweise reduziert oder komplett { \ ,FJ“_/\H s
verkauft. Positionen im Taktischen Absicherungs- |' Voo ST
Portfolio wurden aufgebaut. Im November 2021 105,0 % | ||.’I'|_ I A
wurden Double-Short-Positionen auf den DAX w ' W -
er6ffnet, denn es wurde zunehmend mit einer 102,5 % | - Mfgﬁirﬂxjf:?Eﬁl:rl'ffﬁlusﬂmrdg :ﬂ?gfﬂ
kraftigeren Korrektur gerechnet. o | L\ [ S
Der MBUI und der hier verglichene Fonds 100,0 % | |
performten in dieser Phase nahezu identisch.
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Phase 3 vom 17.11.2021 bis 29.12.2023

Im MBUI dominierten nun defensivere Multi Asset- ~ -
sowie Long/Short-Aktienfonds das Strategische 10e.0% ]11 D: “f
Basis-Portfolio. Im Taktischen Absicherungs- v A
Portfolio lag der Schwerpunkt auf sich wechselseitig 97.5% l'h' Ly Mehrwertphasen Balance Plus Ul -6,66%

. ] ) . o 1% All Volumenstarkster flexibler Mischfonds -6,66%
erganzenden Optionsstrategien und weiteren Liquid | LV (1] |
Alternative-Konzepten sowie auf Double Short- 950% % Ul m | Wl N
ETF’s auf den DAX und den S&P 500. Im Taktischen Wi y ]' WM I1"’l'~' '- ng,.b__f.} | A
Opportunitats-Portfolio war tiber weite Strecken 92,5 % ' ANy Lo N M
ausschlieRlich ein Goldminen-Aktienfonds allokiert. | Y. L A AN n:J,
Die heftigsten Riickgdnge im Friithjahr und im FuL0 | I pl Y
Sommer 2022 konnten so deutlich ausgebremst \ _
werden. So verlor bspw. der flexible Mischfonds in B87.5% ! \ ]
den zwei Monaten vom 17.08. bis zum 17.10.2022 ']| I | Wertentonckluna varm
11,91%, wahrend der MBUI-Anteilspreis lediglich 25,0 % : | 'l.'_"_.', d 17 11.2021 bis 2%_122023
um 1,70% nachgab. |

Im MBUI blieben wir auch tber weite Phasen des Jahres 2023 skeptisch und begrenzten das Risiko eines (tatsachlich nicht erfolgten)
Riickschlags deutlich. Erst Mitte November, als sich abzeichnete, dass es zu keinen weiteren Zinserhohungen mehr kommen sollte,
erfolgte nach und nach eine moderat offensivere Ausrichtung, die am Jahresende 2023 ihren vorlaufigen Hohepunkt erreichte.
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Phase 4 vom 29.12.2023 bis 12.04.2024 -

Mit Blick auf die geopolitischen und volkswirtschaft-
lichen Verwerfungen standen wir mit der immer
offensiveren Ausrichtung gleichwohl stets mit
einem Ful’ auf der Bremse, da jederzeit mit einem Wertentwicklung vom Yl
Kippen der positiven Entwicklungen gerechnet wer- 25.12.2023 bis 12.04.2024 d\) \ 7
den musste. Trotzdem konnte in den sechs Wochen
seit Anfang Marz ein Wertzuwachs von 4,32%
erwirtschaftet werden. So konnte der MBUI auch in 102 %
dieser erneuten Aufschwungphase mit den ' f |
Entwicklungen des hier verglichenen Mischfonds
Schritt gehalten werden.

lan
Feb
Hpr

Mar

104 %

—lo

103 %

101 %

Am Wochenende haben wir entschieden, ange- ~, Y A

sichts der Eskalation im Nahen Osten zwei 100 % ™, Al F AT N \

Aktienfonds (Japan und Mexiko) zu verkaufen, um ~/ W Mehrwertphasen Balance Plus Ul +4,17%
das Risiko zu reduzieren. Zudem haben wir eine b - Volumenstirkster flexibler Mischfonds +4,27%

erste Double Short-Position auf den DAX eroffnet. o
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Vergleich seit Start der MBUI-Strategie am 23.03.2020 -

Maximum Calmar e e
Phase 2 Phase 4 Gesamt
Drawdown Ratio Aktienquote

Mehrwertphasen Balance Plus Ul 13,97% 14,53% -6,66% 4,17% 26,92% 10,25% 0,59

volumenstarkster flexibler Mischfonds 13,03% 14,45% -6,66% 4,27% 25,90% 16,35% 0,36 =70%

Zusammenfassend kann man festhalten, dass der MBUI in den Aufwartsphasen der Borsen mit der Ergebnisentwicklung des hier ver-
glichenen Mischfonds mithalten bzw. ein leicht besseres Ergebnis konnte. In den Verlustphasen der Markte wurde jedoch der Abschwung
deutlich reduziert. Der Maximum Drawdown des verglichenen Mischfonds ist 60% hoher (!) als der des MBUI.

Bemerkenswert ist, dass der MBUI die Ergebnisse mit einer Netto-Aktienquote von weniger als 30% erzielen konnte, wahrend der
verglichene Fonds in der Spitze Giber 70% Aktien allokiert hatte (die genauen Werte liegen uns nicht vor (per 31.03.2024 lag die Aktien-
quote bei 67,35%).

Unterm Strich erreichte der MBUI damit seit Strategiestart bei deutlich reduziertem Risiko und einem insgesamt um gut 1% uberlegenen
Performanceergebnis eine um 64% hohere Calmar Ratio.

Man kénnte nun fragen, warum der verglichene Mischfonds nahezu das 800-fache Volumen des MBUI verwaltet. Gerne wiirden wir zur
Diversifikation der entsprechenden Anlegerportfolios einen Beitrag leisten.
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Disclaimer

Vorliegende Publikation wird von der LORIAC Low Risk Asset Control GmbH herausgegeben, die als Anlageberater des Mehrwertphasen Balance Ul fiir die Universal-Investment GmbH in
Frankfurt tatig ist. Der LORIAC GmbH wurde die Erlaubnis nach § 34f Abs.1 GewO erteilt von der Industrie- und Handelskammer Hannover erteilt. Die LORIAC GmbH ist unter der
Registrierungsnummer D-F-133-CKSV-71 im Vermittlerregister eingetragen. Diese Publikation ist ausschlieBlich fiir professionelle Anleger bestimmt.

Die in vorliegender Prasentation und etwaigen zusatzlich zur Verfligung gestellten Unterlagen enthaltenen Informationen sind vertraulicher Natur und dirfen ohne schriftliche
Genehmigung der LORIAC GmbH nicht kopiert, anderweitig vervielfaltigt oder weitergegeben werden. Die in vorliegender Prasentation enthaltenen Informationen dienen lediglich als
Hintergrundinformationen und erheben keinerlei Anspruch auf Vollstandigkeit und stellen keine Anlageempfehlung dar. Es ist zu keinerlei Zwecken zuldssig, sich auf die in vorliegender
Publikation enthaltenen Informationen und Auffassungen oder auf deren Richtigkeit und Vollstandigkeit zu verlassen. Es werden keinerlei ausdriickliche oder stillschweigende
Gewahrleistungen, Zusicherungen oder Versprechungen gegeben, was die Richtigkeit oder Vollstdandigkeit der enthaltenen Informationen und Auffassungen angeht.

Anlageinformationen: Jegliche Kapitalanlage in den Mehrwertphasen Balance Ul sollte Teil eines diversifizierten Portfolios sein, in dem das Gesamtrisiko liber die Mischung mit anderen
Fonds im Sinne des jeweiligen Anlegers individuell gesteuert wird. Die bisherige Performance sowie das bislang offenbarte Risiko sollten nicht als Hinweis auf zukiinftige Entwicklungen
gewertet werden, die nicht garantiert sind. Der Wert von Kapitalanlagen und die daraus erzielten Ertrdage schwanken, weshalb Anleger den urspriinglich angelegten Betrag nicht
zurlickbekommen werden. Potentielle Anleger sollten immer eine unabhangige Anlageberatung in Anspruch nehmen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen.

Mit einer Kapitalanlage verbundene Risiken: Wenn Fonds oder Strategien in rasch wachsende Volkswirtschaften und/oder in begrenzte Markte oder Spezialsektoren investieren, kénnen
sie groBeren Risiken und einer Uber der des Marktes liegenden Volatilitdt ausgesetzt sein. Auch wenn angestrebt wird, derartige Risiken durch ein breite Streuung unterschiedlicher
Strategien deutlich zu begrenzen, so kann es doch zu Situationen kommen, in denen ein solcher Ausgleich phasenweise nicht moglich ist. Soweit in dieser Publikation positive Beispiele
fur die Risikominimierung auf Dachfondsebene gezeigt werden, sollte stets auch gepriift werden, ob und in welchem Ausmal kiinftig auch gegenteilige Entwicklungen denkbar sind.

Die Verkaufsunterlagen werden bei der Verwahrstelle, der Kapitalverwaltungsgesellschaft Universal-Investment-Gesellschaft mbH (Theodor-Heuss-Allee 70. 60486 Frankfurt am Main)
und den Vertriebspartnern zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Zudem kdnnen die gesetzlich vorgeschrieben Verkaufsunterlagen auf der Website www.mbui.info runtergeladen
werden. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung wieder. Die in dem Dokument zum Ausdruck gebrachten Meinungen konnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Weder die
Kapitalverwaltungsgesellschaft noch deren Kooperationspartner Gbernehmen irgendeine Art von Haftung fir die Verwendung dieses Dokuments oder dessen Inhalt. Insbesondere sei
darauf hingewiesen, dass mit dieser Prasentation der Versuch unternommen wird, die Funktionsweise der dem Fondsmanagement zugrunde liegenden Mehrwertphasen-Strategie so
transparent wie moglich zu erlautern. Dazu wird auszugsweise auf Echtdaten meist jedoch nur beispielhafter Portfolios zuriickgegriffen, welche in der Tagesaktualitadt standigen — auch
substanziellen — Anderungen unterworfen sein kénnen.

Stand: 12.04.2024 7
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